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ABSTRACT 

This study aims to analyze the applications of Al-Rajhi Takāful Company for the 

Shari’ah contracts regulating the investment with regard to the insurance fund 

(takāful/tabarru’ fund). It aims to investigate to what extent its practices and 

transactions are Shari’ah-compliant by using inductive approach to assess and discuss 

the views of scholars and researchers with the regard to the issue at hand, and by using 

analytical approach to analyze and examine their views and theories from the 

perspective of fiqh (Islamic jurisprudence). Furthermore, it uses empirical approach to 

examine the role, contributions and the on-ground applications carried out by Al-Rajhi 

Takāful Company in the field of investment. The study also defines the concept of 

cooperative insurance, its constituents, features and characteristics. It presents a brief 

introduction about the Company: founding date, growth, strategies followed to ensure 

quality insurance services for its participants, activities, and objectives. It also highlights 

the importance of founding the Shari’ah Board in the Company. That includes 

explaining the functions and the role played by such board in following up, monitoring 

and supervising the transactions of the Company. Most importantly, this study explains 

the policies of the Company in terms of investment as well as highlighting its objectives. 

It sheds light on the applications of the Company for the Shari’ah -based contracts in 

the investment with special focus on wakalah bi al-istithmar (agency contract for 

investment model) and wudharabah (profit-sharing). all these is to ensure to what extent 

the said contracts and practices are compliant to the rulings and regulations of the 

Shari’ah. The findings showed that each of the Agency's investment and speculative 

contracts has characteristics, characteristics, controls, terms and conditions that the 

Company must comply with. 

Keywords: Shari’ah contracts, Investment, Insurance Fund, Mudharabah Contract 
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 لص  الم

 

هدفت الدراس  إلى تحلةيل تطبيقات شرك  تكافل الراجحي للةعقود الشرعي  الناظم  لعملةي  الاستثمار في صندوق التأمين، 
تنظم العلاق  التي   شرعيالأن تطبيقات بعض الشركات لتلةك العقود وبيان مدى صح  ممارساتها علةى أرض الواقع. فالمشكلة  

أظهرت خلةلا فنيا وشرعيا لأسباب تفيد عدم تلاؤم وتوافق تلةك العقود بقواعد الشريع  ومقاصدها عند ؛ قد الطرفينبين 
. لذا كرّستْ الدراس  لتوضيح مفهوم التأمين التعاوني وبيان أركانه ومميزاته. ثم قامت الدراس  بذكر نبذة تعريفي  عن التطبيق

دافها. نشأتها، وستراتيجي  الشرك  في تقديم خدمات التأمين للةمشتركين وأنشطتها وأهالشرك  من خلال بيان تاريخ تأسيسها و 
بالإضاف  إلى أهمي  تأسيس الهيئ  الشرعي  في الشرك  وبيان أعمالها ودورها في متابع  ومراقب  سير أعمال الشرك ، فضلا عن 

قود الشرعي  تسلةيط الضوء علةى تطبيقات الشرك  للةعذلك توضيح سياس  الشرك  في الاستثمار وأهدافها. ثم قامت الدراس  ب
في عملةي  الاستثمار من خلال دراس  تطبيقها لعقدي الوكال  بالاستثمار والمضارب ، ومدى التزامها بأحكام الشريع  الإسلامي  

أحكام لا و أن لكل من عقدي الوكال  بالاستثمار والمضارب  خصائص ومميزات وضوابط وشروط وضوابطها. دللةت النتائج 
ط والأحكام الشرعي  حسب الضوابهي الشرك  في جميع المجالات والوسائل  اتر استثموأن كاف  ا بد للةشرك  الالتزام بتطبيقها.

 .ها العلةماءأقر التي 
 عقد المضارب  ،الاستثمار، صندوق التأمينالعقود الشرعي ، : الكلةمات المفتاحي 
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1 Bank Negara Malaysia, “Takāful Industry,” Bank Negara Malaysia website, http://www.bnm.gov.my/index.php?ch=fs_mfs&pg=fs_mfs_bank  

 

 المقدمة
العالم،  سواء علةى مستوى الدول العربي  أم علةى مستوىالعقود الأخيرة، شهدت صناع  التأمين التعاوني تطورا ملةحوظا خلال 

حاج  المجتمع عل أهم أسباب هذا التطور هو ول 1شرك  في العالم، 100حيث بلةغ عدد شركات التأمين التعاوني أكثر من 
 العملاء. إن فضلا عن ذلك فقد تبين للةمشتركين أوالشريع  الإسلامي  وأهدافها،  المسلةم إلى نظام تأميني يتوافق مع مبادئ

سيلة  كانت_ دون _بأي و  صول علةى الربحمن خلال التغرير والح المودعين موالأاستغلال  يهدف إلى نظام التأمين التقلةيدي
 .ومبادئه تحقيق أهداف وغايات التأمين

 ليات والضوابطمن حيث دراس  الآ ؛ض لها العلةماء بالدراس  والتحلةيلسائل التي تعرّ استثمار الصندوق من أهم الم عملةي وتعد 
يق عملةي  الاستثمار.كل ، ووضعها بعين الاعتبار عند تطبالتي ينبغى علةى شركات التأمين التعاوني الالتزام بهاوالأحكام المتعلةق ، 

التأمين  شركات هافي ذير والشبهات الشرعي  التي وقعتذلك حرصا منهم علةى ألا تقع شركات التأمين التعاوني في المحا
  .التقلةيدي
مت من إحدى الشركات البارزة في المملةك  العربي  السعودي  التي التز  شرك  تكافل الراجحي لخدمات التأمين الإسلاميوتعد 

التي عقود الشرعي  حيث تطبيق البتطبيق المبادئ والأحكام الشرعي ، وقد ارتأت هذه الدراس  إلى دراس  تطبيقات الشرك  من 
ا وأنه قد ومدى التزامها بمبادئ وأحكام الشريع  الإسلامي . خصوص تنظم العلاق  بين المشتركين والشرك  في عملةي  الاستثمار

ها نظهرت آراء ودراسات تفيد بأن تلةك العقود الشرعي  المطبق  كالمضارب  والوكال  بالاستثمار وغيرهما لها إشكالات عديدة م
 الجانب التطبيقي.

ستحاول تسلةيط الضوء علةى تلةك العقود الشرعي  التي أعلةنت عنها شرك  تكافل الراحجي بتطبيقها هذه الدراس  ، فإن لذا
وممارستها في عملةي  الاستثمار، وذلك بتحلةيل تلةك العقود الشرعي  ودراستها من حيث الالتزام بضوابط وأحكام الشريع  

 .علةى أرض الواقع اوإمكاني  تطبيقه ه العقود  هذمدى نجاعو  ،الإسلامي 
 :مشكلة الدراسة

تتمحور مشكلة  الدراس  في أن العلاق  بين المشتركين والشرك  في عملةي  الاستثمار لها عقود شرعي  تنظم العلاق  بين الطرفين  
كالمضارب  والوكال  بالاستثمار والوقف والنهد وغيرها، وتتميز كل منها بعدة خصائص وشروط وضوابط، مما سهلةت علةى 

 ت ب والأفضل لتطبيق عملةي  استثمار الأموال بما يتوافق مع سياستها ومبادئها وتحشركات التكافل في اختيار العقد الأنس

http://www.bnm.gov.my/index.php?ch=fs_mfs&pg=fs_mfs_bank
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مظلة  أحكام الشريع  الإسلامي  وضوابطها. غير أن تطبيقات بعض الشركات لتلةك العقود أظهرت خلةلا فنيا وشرعيا لأسباب 

 م(2013هدة، )صوالحي وغالي  بو ن ضمنهم: فممختلةف ، مما أدت إلى ظهور آراء من قبل الباحثين والمهتمين بهذه الصناع  
تفيد عدم تلاؤم وتوافق تلةك العقود بقواعد الشريع   م(2010)محمد سعدو الجرف،  وأيضا: م(2012)لال الدين،  وأيضأ 

ومقاصدها عند التطبيق، وهو ما سيتم مناقشته وبيانه من خلال دراس  وتحلةيل نموذج تطبيقات شرك  تكافل الراجحي في 
 الاستثمار.عملةي  

 :أهداف الدراسة
 تسعى الدراس  إلى تحقيق الأهداف التالي :

 توضيح مفهوم التأمين التعاوني وبيان أهم مميزاته، من خلال اشتماله علةى عقود شرعي  تنظم عملةي  الاستثمار.أولا: 
 دياتها.العقود وأهم تحوالحكم الشرعي لتطبيقات شرك  تكافل الراجحي لتلةك  ،الشرعي بيان ماهي  العقود ثانيا: 

 :الدراسات السابقة
 ومن أهم تلةك الدراسات التي تناولت هذا الموضوع ما يلةي:

، حيث بدأت الباحث  ببيان التحديات م(2012)رابع  عدوي ،  بحث بعنوان "المشاكل التي تواجه التأمين التعاوني"أولا: 
ل في التأمين، ثم تناولت مفهوم التأمين الإسلامي وأهم سماته المتمثالقانوني  من خلال الإطارات القانوني  والنظامي  لصناع  

جانبه التعاقدي المتوافق مع الشريع  الإسلامي ، والأحكام المتعلةق  بها، وأيضا التحديات الاقتصادي  والعملةي  المتمثل في مشكلة  
تطرق إلى قترح  لتلةك الإشكالات. إلا أهاا لم تالملاءة المالي  لصندوق التأمين الإسلامي، والتكييفات الفقهي ، والحلةول الم

 الجانب التطبيقي لشركات التكافل في العقود الشرعي  وتحلةيلةها، وهو ما سيقوم به الباحث من خلال هذه الدراس .
س  ، وقد خصص الباحث جزء منه لدرام(2001)القره داغي،  كتاب بعنوان "بحوث في فقه المعاملات المالي  المعاصرة"ثانيا:  

التأمين علةى الحياة وعلةى الأشخاص وبيان الحكم الشرعي لها، وطرح بدائل شرعي  من خلال التأمين التعاوني العادي أو 
المضارب  الإسلامي  وغيرها، مع دراس  عقود التأمين وصياغتها، وما يميز بحثنا هنا التركيز علةى دراس  تطبيقات شرك  تكافل 

   الاستثمار وبيان حكم تلةك التطبيقات.الراجحي للةعقود الشرعي  في عملةي
صوالحي وغالي  بوهدة، ) إشكالات نماذج التأمين التكافلةي وأثرها في الفائض التأميني رؤي  فقهي  نقدي "ثالثا: بحث بعنوان "

إشكالات العقود الشرعي  التي تنظم العلاق  بين المشتركين والشرك  كالتبرع ومآل  وقد ركزت الدراس  إلى بيان م(،2013
  الالتزام بالتبرع وعقد المضارب  والوكال  بالاستثمار وعقد الوديع ، وأثر تلةك العقود علةى الفائض التأميني وكيفي  التصرف فيه
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افتقرت إلى  . إلا أن هذه الدراس اسي  لعملةيات التعويضتملةكا وتوزيعا، كما ناقشت أيضا الإشكالات الفني  كالأساس المح

 دراس  تطبيقات شرك  التكافل في العقود الشرعي  الناظم  لعملةي  الاستثمار، وهو ما سيحاول الباحث إستدراكه وإضافته.
ول الباحث في ، تنام(2012)لال الدين،  "الاستثمار في صناع  التكافل أبعاده وأحكامه ومشاكلةه"بحث بعنوان  رابعا:

جزئها الأول أهمي  الاستثمار في العملةيات المالي  بشكل عام، وذلك من خلال مفهومه وأهدافه ودوره ضمن آليات التنمي . 
ثم تناول الباحث في جزئها الثاني من حيث المنظور الشرعي المتعلةق بعملةي  الاستثمار التي تقوم بها شرك  التكافل وتحلةيلةها 

ستفادة من هذه الدراس  في الجانب النظري من حيث عرض المبادئ والعقود الأساسي  للاستثمار في ونقدها. وقد تم الا
  التكافل في وما تميز هذه الدراس  بتركيزها علةى تطبيقيات شرك صناع  التكافل، والقضايا والتحديات المتعلةق  بالاستثمار،

 العقود الشرعي  لعملةي  الاستثمار.
 أركانه ومميزاته ،التأمين التعاونيالمبحث الأول: ماهية 

 الفقرة الأولى: مفهوم التأمين التعاوني
وردت عدة تعريفات للةتأمين التعاوني، منها: ما عرفته هيئ  المحاسب  التأمين التعاوني بأنه: "اتفاق أشخاص يتعرضون لأخطار 

من ذلك  ى أساس الالتزام بالتبرع، ويتكونمعين  علةى تلاقي الأضرار الناشئ  عن هذه الأخطار، وذلك بدفع اشتراكات علة
صندوق تأمين له حكم الشخصي  الاعتباري ، وله ذم  مالي  مستقلة ، )صندوق( يتم منه التعويض عن الأضرار التي تلةحق 

الي  ات الم)هيئ  المحاسب  والمراجع  للةمؤسس أحد المشتركين من جراء وقوع الأخطار المؤمن منها، وذلك طبقا للةوائح والوثائق"
 .(26/364الإسلامي ، المعيار 

وعرف أيضا بأنه: "أن يتفق عدة أشخاص علةى أن يدفع كل منهم اشتراكا معينا، لتعويض الأضرار التي قد تصيب أحدهم 
 .(5/3415)وهب  الزحيلةي،  إذا تحقق خطر معين"

 عام وهي: ظام التأمين التعاوني بشكلمن خلال التعريفات الواردة يمكن الإشارة إلى بعض الجوانب الأساسي  المتعلةق  بن
أن الغاي  من التأمين التعاوني هي المشارك  في تقلةيل وتخفيف التكلةف  المالي  التي تقع علةى أحد المشتركين عند وقوع  .1

الضر، إلى جانب ذلك فكرة الاسترباح وتحقيق المصالح، وفي هذا يقول القره داغي "فالتعاون المحض علةى الرغم من 
 بد أن يكون جاانبه عقود تبادلي ، بل واستثماري  أخرى لتكمل الفكرة لأن المجتمع في عمومه لا يمكن أن أهميته لا

 .(293)القره داغي، ص يسير علةى الإيثار وحده وإنما علةى المنافع المتبادل  والمصالح المشترك  أيضا 
تثمار هاءا من إعداد العقود وإدارة الصندوق والاسأن وظيف  شرك  التأمين التعاوني هي إدارة عملةيات التأمين بدءا وانت .2

 ودفع التعويضات للةمتضررين وغيرها.
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أن صندوق التأمين يتمتيز بعدة مزايا من أهمها: أن صندوق التأمين التعاوني له حكم الشخصي  الاعتباري ، لا تمتلةكه  .3

 عقد الوكال . الشرك  _كما في شرك  التأمين التقلةيدي _ بل وكيلة  في إدارته بناء علةى 
أن شرك  التأمين التعاوني ملةزم بتطبيق اللةوائح والوثائق والإرشادات التي تصدرها الهيئات الشرعي  والمؤسسات والبنوك  .4

المركزي  التي تنظم صناع  التأمين التعاوني، وتصدر ما استجد من الفتاوى والتعلةيمات والأحكام المتعلةق  بالتأمين من 
 والضوابط الشرعي .  أجل السير علةى المبادئ

 الفقرة الثانية: أركان عقد التأمين الإسلامي 
 يمكن لنا من خلال التعريفات السابق  للةتأمين التعاوني، ذكر أركان عقد التأمين التعاوني المتمثل في الأمور التالي :

ام عملةي  الشرك ( فهو الذي يوكل إليه مه الركن الأول: المتعاقدان، ويقصد بذلك العاقدان )المؤمّن والمستأمن(، أما المؤمّن )أي
التأمين وما يتعلةق به من إعداد واجراءات وتنسيق وتنظيم وجمع الأموال وغيرها. وأما المستأمن )أي المشتركين( فهو طالب 

 قالأمان والعون وتخفيف حجم التكلةف  المالي  جراء الحوادث التي تقع علةيه مستقبلا؛ من خلال دفع الاشتراكات لصندو 
 التأمين تديره )الشرك ( نياب  عن المشتركين.

الركن الثاني: الصيغ ، يلةزم لكلا المتعاقدين )المؤمّن والمستأمن( التعبير عن إرادتهما في إنشاء العقد بالقبول والإيجاب، ويكون 
أمين لمدة معين ، ويقوم تذلك بالإقرارا لفظا أو كتاب  في العقد بأن يتبرع المشترك بمبلةغ معين بشكل أقساط إلى صندوق ال

 بتوكيل مهام إدراة الصندوق إلى الشرك  باعتبارها وكيلا وقائما بأعمال ومسؤوليات التأمين.
الركن الثالث: الاشتراكات، ويقصد بذلك المبلةغ الذي يدفعه المشتركون إلى صندوق التأمين الخاص بهم علةى شكل أقساط 

ي في العقد، وهذه الأموال الموجودة في الصندوق لا تملةكه الشرك  بل تديرها إما شهريا أو سنويا أو حسب الاتفاق الجار 
 فقط.

الركن الرابع: العوض المالي مقابل الخطر، وهو المبلةغ الذي يحصل علةيه المشترك عند وقوع الخطر المتوقع منه مستقبلا، فالشرك  
بكوهاا المديرة علةى الصندوق تقوم بدراس  أنواع الأخطار والحوادث ومدى الأضرار والتكلةف  المالي  المتوقع  مسبقا بحيث 

ل بشكل متزن، وتوفر المبالغ للةمتضررين من هيئ  المشتركين عند الطلةب، وإلى هذا المعنى يقول تمكنها من إدارة هذه الأموا
هايل داود "الذي يلةتزم بدفع التعويض عن الضرر في التأمين التعاوني ليس شرك  التأمين، وإنما هم المؤمنون، وعلةى أساس 

 . (10)هايل داود، ص عمل التأميني وكال  عنهم تعاوهام مع بعضهم من أجل التخفيف من الخطر، والشرك  تقوم بال
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 الفقرة الثالثة: مميزات التأمين التعاوني

يتميز التأمين التعاوني بعدة مميزات وخصائص جعلةته موضع اهتمام العديد من الشركات والمؤسسات والبنوك بل حتى علةى 
ال_ بعض البنوك ي والدولي وأجبرت _علةى سبيل المثمستوى الدول، حيث فرض التأمين التعاوني نفسه بقوة في السوق المحلة

بفتح خدم  أو نافذة للةتأمين التعاوني نظرا للإقبال المتزايد من قبل المشتركين والمساهمين والعملاء، ويمكن أن نعرض بعضا من 
 مميزاته علةى النحو التالي:

الفائض ات دفع الاشتراكات والاستثمار و أن مشروعي  جميع أعمال التأمين التعاوني من صياغ  العقد والشروط وآلي .1
 وغيرها مستمدة من مبادئ الشريع  الإسلامي  وأحكامها.

 يسعى التأمين التعاوني إلى تحقيق مطلةبين مهمين هما: المساهم  في تخفيف عبء التكلةف  المالي  العالي  عن المتضررين .2
لعجز إن الصندوق من أجل استخدامها مستقبلا في تغطي  ا من هيئ  المشتركن. ثانيا: تشغيل واستثمار الأموال الموجودة في
 وقع أو تغطي  متطلةبات التأمين أو ما يعود بالنفع للةمشتركين.

عدم امتلاك شرك  التأمن التعاوني الأموال الموجودة في صندوق التأمين التي دفعت من  قبلةهم لأهاا خاص  بهم،  .3
 ا بعقد شرعي وهو الوكال  بالإدارة. عكس ما يطبق في التأمين التقلةيديفالشرك  هنا ليست مالك  للأموال بل هي مديرة له

الذي يمتلةك الأموال بوجه كامل سواء استفاد منها المشتركين أم لا. وعلةيه "فإن ملةكي  صناديق التأمين الإسلامي ترجع إلى 
تقرير ملةكيتهم  لمشتركين بناء علةىالمشتركين أساسا، ويترتب علةى ذلك إلحاق الحقوق والالتزامات المتعلةق  بالصندوق با

للأموال، إضاف  إلى أن الخسائر المالي  من الاكتتاب والاستثمار من الناحي  الفني  ينبغي أن تتحملةها صندوق التكافل إلا في 
 .(20)رابع  عدوي ، ص حال  التقصير والتعدي من قبل الشرك "

 عدة عقود شرعي  مركب  تنظم العلاق  ما بين الأطراف فيمن أهم ما يميز عقد التأمين التعاوني أنه يشتمل علةى  .4
عملةيات التأمين، الأولى: بين هيئ  المشتركين والشرك  فيما يتعلةق بالإدارة فالعقد الناظم لها عقد الوكال  أو غيرها. الثاني : بين 

د أو غيرهما. الثالث : بين بالتبرع أو النههيئ  المشتركين والصندوق فيما يخص بدفع الاشتراكات فالعقد الناظم لها عقد الالتزام 
 الشرك  والصندوق فيما يخص بالاستثمار فالعقد الناظم لها عقد الوكال  بالاستثمار أو المضارب  أو غيرهما.

وجود هيئ  شرعي  أو هيئ  الرقاب  الشرعي  وهي "الجماع  من الفقهاء يعهد إليهم النظر في أعمال المؤسس  المالي   .5
، وتقوم الهيئ  بمتابع  جميع أعمال وممارسات وإجراءات التي تتعلةق (22)الخلةيفي، ص ا عن المخالفات الشرعي "بغرض حفظه

 بالتأمين التعاوني؛ لضمان سيرها علةى الوجه الصحيح المنضبط بمبادئ الشريع  الإسلامي  ومقاصدها.
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 المبحث الثاني: نبذة تعريفية عن شركة تكافل الراجحي

 الأولى: تأسيس الشركة وأهم استراتيجياتهاالفقرة 
تعد شرك  تكافل الراجحي من الشركات البارزة في تقديم خدمات التأمين علةى متسوى المملةك  العربي  السعودي ، وقد تأسست 

م، وبموجب قرار مجلةس الوزراء رقم 1/7/2008ه الموافق 27/6/1429وتاريخ  35الشرك  بمقتضى المرسوم الملةكي رقم م/
م، وهي شرك  مساهم  عام  سعودي ، وقد بدأت الشرك  30/6/2008ه الموافق 27/6/1429الصادر بتاريخ  181

م وفقا لنظام مراقب  شركات التأمين 1/6/2009بممارس  أعمال التأمين المتوافق  مع أحكام الشريع  الإسلامي  اعتبارا من 
 التعاوني ولائحته التنفيذي .
مختلةف  تتعلةق بأعمال التأمين من إعادة التأمين أو توكيلات أو تمثيل أو مراسلة ، فضلا عن ذلك  وتقوم الشرك  بعدة أنشط 

استثمار أموالها والقيام بتملةك وتحريك الأموال الثابت  والنقدي  أو بيعها أو استبدالها أو تأجيرها بواستطها مباشرة أو بواسط  
خرى، وذلك وفقا لأحكام نظام مراقب  شركات التأمين التعاوني شركات تؤسسها أو تشتريها أو بالاشتراك مع جهات أ

ولائحته التنفيذي  والأنظم  والقواعد الساري  في المملةك  العربي  السعودي  وبعد الحصول علةى التراخيص اللازم  من الجهات 
 .(3)النظام الأساس لشرك  تكافل الراجحي، الباب الأول: المادة المختص  إن وجدت

رك  لتفعيل نظام التأمين التكافلةي المتوافق مع الشريع  الإسلامي  في خدم  السوق السعودي وزيادة تغلةغل المنتجات وتهدف الش
التكافلةي  ضمن الشرائح المستهدف ، وذلك عبر قنوات عدة ما بين العملاء أفرادا أو شركات وبين المنتجات التي تحتاجها 

 حياتهم بمستوى عال من الأمان والراح .العملاء لممارس  أعمالهم والمضي قدما في 
 ومن أجل تحقيق تلةك الأهداف قامت الشرك  بتطوير مجموع  من الاستراتيجيات وتتمثل في: 

 ستراتيجي  إعادة التأمين. .1
 ستراتيجي  البيع والتسويق. .2
 ستراتيجي  الاستثمار. .3
 ستراتيجي  تقني  المعلةومات. .4
 ستراتيجي  الموارد البشري . .5
 .(25)نشرة إصدار أسهم حقوق أولوي  لشرك  تكافل الراجحي، صستراتيجي  التدقيق الشرعي  .6
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 الفقرة الثانية: الهيئة الشرعية وأهم أعمالها

تعد الهيئ  الشرعي  من الأسس الهام  التي تقوم علةيها الشرك ، حيث تقوم بالاشراف علةى التزام الشرك  بأحكام الشريع  في 
 والإشراف والمصادق  علةى تطوير منتجات تأميني  متوافق  مع الشريع  الإسلامي ، وتتكون أعضاء الهيئ  من: جميع معاملاتها،

/ د. يوسف عبد الله الشبيلةي 3/ د. صالح عبد الله اللةحيدان )عضوا(، 2/ د. صالح منصور الجربوع )رئيسا للةجن (، 1 
 ي (، ومن أهم أعمالها:/ د. سلةيمان محمد الجويسر )أمين الهيئ  الشرع4)عضوا( 
بيان الحكم الشرعي في كاف  معاملات الشرك  ومنتجاتها في مجال التأمين وإعادة التأمين والاستثمار وما يتبعها من  .1

 عقود واتفاقيات ونماذج ونحوها وإصدار القرارات الشرعي  بشأهاا.
ت الجمعي  الشرعي للةشرك ، كما يلةزم ذكرها في اجتماعاتقديم التقارير السنوي  لمجلةس الإدارة وتبيّن من خلالها الأداء  .2

 العام  العادي .
شرك  تكافل )الموقع الرسمي ل التحقق من التزام الشرك  بقرارات الهيئ  والتأكد من تنفيذها علةى الوجه الصحيح  .3

ك  "حساب ر ، كالتأكد من تحقيق مبدأ الفصل التام بين حساب التكافل "صندوق التكافل" وحساب الش الراجحي(
 المساهمين".

 الفقرة الثالثة: سياسة الشركة في الاستثمار وأهدافها 
ض تسعى الشرك  إلى تحقيق الموازن  المالي  بين محفظتها الاستثماري  والتزاماتها التأميني  تجاه المشتركين، تحسبا لوقوع أي عوار 

ستثمار ز ونحوها، وقد قامت الشرك  بتقسيم عملةي  الاوأزمات اقتصادي  وتقلةبات السوق قد تعرض الشرك  للإفلاس أو العج
 ( عبر استثمارها لأموال صندوق التكافل. 2( عبر استثمارها لأموال المساهمين، 1إلى قسمين أساسين هما: 

وقد حرصت الشرك  علةى أن تكون كاف  الاستثمارات متوافق  مع الشريع  الإسلامي  ومع قوانين مؤسس  النقد العربي السعودي 
من النظام الأساسي للةشرك  علةى ذلك ما نصها: "أن الشرك  تستثمر ما يتجمع لديها  7ولصالح الشرك ، وقد نصت المادة 

رك  وفقا للةقواعد التي يضعها مجلةس الإدارة وبما لا يتعارض مع نظام مراقب  شركات من أموال المؤمن لهم والمساهمين في الش
التأمين التعاوني ولائحته التنفيذي  واللةوائح والتعلةيمات الأخرى ذات العلاق  الصادرة عن مؤسس  النقد العربي السعودي أو 

ثمارات لةجن  التنفيذي  في مجلةس الإدارة. وتشمل استأي جه  أخرى ذات علاق "، ولقد خولت مسؤولي  عملةي  الاستثمار إلى ال
الشرك  في الودائع البنكي  والأسهم وصناديق الاستثمار والعقارات والممتلةكات والصكوك، أما الاستثمارات التي لها إشكالات 

 إن ف شرعي  فإهاا غير مدرج  من ضمن القائم  كاستثمارات تمويل الديون والمشتقات المالي ، إضاف  إلى ذلك
 



The Journal of Sharia Fundamentals for Specialized Researches (JSFSR) VOL: 5, NO 4, 2019 

 
 189 

The Journal of Sharia Fundamentals for Specialized Researches 

Researches 

 
علةى اللةجن  التنفيذي  المسئول  عن عملةي  الاستثمار أخذ موافق  مؤسس  النقد ولجن  الاستثمار علةى كاف  الاستثمارات 

 الأخرى.
 تي :وتهدف الشرك  في عملةي  الاستثمار إلى تحقيق الأمور الآ

 السلام  والأمان لرأس المال. .1
 السيول  المالي . .2
 .(27)نشرة إصدار أسهم حقوق أولوي  لشرك  تكافل الراجحي، صة متوسط  العوائد المناسب  مع درج  خطور  .3
 لمبحث الثالث: تحليل تطبيقات شركة تكافل الراجحي للعقود الشرعيةا

قامت شرك  تكافل الراجحي باتخاذ ثلاث  أنماط لتطبيق العقود الشرعي  في عملةي  الاستثمار، منها  عقد الوكال  بالاستثمار 
 ، ويمكن من خلال هذا المقام توضيح تلةك العقود علةى)الموقع الرسمي لشرك  تكافل الراجحي( وعقد المضارب  وبهما معا 

 النحو التالي:
 طبيق الشركة لعقد الوكالة بالاستثمارالفقرة الأولى: حكم ت

 أولا: مفهوم عقد الوكالة بالاستثمار
الإسلامي ،  )هيئ  المحاسب  والمراجع  للةمؤسسات المالي  يعرف الوكال  بأهاا: "إناب  الإنسان غيره فيما يقبل النياب " .أ

فعلةه في حال قابل للةنياب  لي ، وعرف أيضا بأنه: "إقام  الشخص غيره مقام نفسه في تصرف مملةوك(23/326المعيار
 (34/76)الموسوع  الفقهي  الكويتي ، حياته" 

 من خلال التعريفان نستنتج ما يلةي:
 ن أركان الوكال  تتمثل في: الصيغ ، والعاقدان، ومحل الوكال .إ .1
لتعيين ان الوكال  لها عدة مفردات تدل علةى نفس المعنى كالإناب  والتفويض وإقام  الشخص غيره مقام نفسه، و إ .2

 ونحوها.
 ن التعريف الثاني قد صرح بأن الوكال  تكون فيما هو مملةوك للةموكل يمكن التصرف فيه، بخلاف التعريف الأول.إ .3
ن التعريف الثاني قد صرح أو حدد فترة الوكال  التي من خلالها يمكن للةوكيل القيام بما وكل إليه بلةفظ )في حال إ .4

 حياته(.
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زياد مقداد، ) أما الاستثمار فيعرف علةى أنه: "تشغيل الأموال بقصد تنميتها وفق معايير وقيود الشرع الإسلامي"  .ب

، وقد عرف المعجم الوسيط بأنه: "استخدام الأموال في الانتاج إما مباشرة بشراء الآلآت والمواد الأولي  وإما (5ص
 .(1/100م مصطفى وآخرون، )إبراهي بطريق غير مباشر كشراء الأسهم والسندات"

من خلال ما سبق من التعريفات الواردة بخصوص الوكال  والاستثمار يمكن لنا أن نخلةص إلى أن تعريف الوكال  بالاستثمار 
في التأمين التعاوني هو: "تفويض المشترك غيره )شرك  التكافل أو التأمين( للةقيام بمهام الاستثمار لحصته المقتطع  من صندوق 

 ين بما يتوافق مع الأحكام الشرعي  ومبادئها وضوابطها".التأم
 ثانيا: صورة تطبيق الشركة لعقد الوكالة بالاستثمار في العلاقة الاستثمارية

تقتضي عملةي  الاستثمار في التأمين التعاوني بأن يكون هناك عقد شرعي تنظم العلاق  بين المشتركين والشرك ، ويعد عقد 
أكثر العقود الشرعي  الناظم  في العملةي  استخداما علةى مستوى دول شرق الأوسط وفي ماليزيا أيضا،  الوكال  بالاستثمار من

 إذ يتميز هذا العقد بإمكاني  تطبيقه علةى بعدين أساسيين هما: البعد الإداري والبعد الاستثماري معا.
 تي:لنحو الآويمكن توضيح الصورة العام  لتطبيق العقد علةى العلاق  الاستثماري  علةى  ا

 تدير الشرك  حساب الاستثمار الخاص بالمشترك بالوكال  عنه. .1
تستحق الشرك  عن كل شهر تقوم فيه بذلك أتعاب إدارة وهي نسب  مئوي  من صافي قيم  أصول حساب الاستثمار  .2

لمرفق بالوثيق  االخاص بالمشترك يتم تحديدها في بداي  كل سن  ميلادي  علةى أساس شهري، ويتم إثباتها بالجدول 
 وتستقطع شهريا مقدما.

 يحق لمدير الصندوق تخصيص احتياطي في سعر الوحدة. .3
يستحق المشترك الذي استمر في دفع الاشتراكات وفقا لشروط هذه الوثيق  وأحكامها إلى تاريخ الاستحقاق المبين  .4

الاستحقاق الذي  مار عند حلةول تاريخفي الجدول دون أن تتحقق في حقه الحال  المغطاة بموجب الوثيق  مبلةغ الاستث
 سيكون مساويا في تاريخ الاستحقاق قيم  الوحدات الخاص  بالوثيق .

بعد دفع كامل قيم  الوحدات فإن الوثيق  تنتهي بالكامل بما في ذلك جميع شروطها وتغطياتها، ولا يحق للةمشترك  .5
بل حصاد )وثيق  مستق كين بموجب الوثيق  مطالب  الشرك  بأي التزام أو دفع مبالغ أخرى من صندوق المشتر 

 .(7التقاعد_تكافل الراجحي، ص
وبتحلةيلةنا لتوصيف العقد الناظم في عملةي  الاستثمار يمكن لنا القول بأن التطبيق متوافق مع أحكام الشريع  الإسلامي  

 وضوابطها، وتوضيح ذلك في النقاط الأساسي  التالي  وهي:
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 .مبني  علةى عقد الوكال  بالاستثمار، إلى جانب ذلك الوكال  بإدارة عملةيات التأمين بدءا وانتهاء  أولا: أن عملةي  الاستثمار 

 ثانيا: توفر أركان الوكال  من موكل ووكيل وموكل إليه )المحل( والصيغ .
 ثالثا: أن أجرة الوكال  بالاستثمار محددة ومستقطع  شهريا، وذلك في بداي  كل سن .

د الوكال ، فإن الشرك  تقوم بعدة خطط استراتيجي  من أجل الحفاظ علةى السيول  المالي  للةصندوق وذلك رابعا: بناء علةى عق
 باستقطاع جزء من الاشتراك وتخصيصه للاحتياط.

خامسا: يتحصل المشترك علةى أرباح عملةي  الاستثمار بحلةول تاريخ الاستحقاق الموضح في الوثيق  من غير تقديم ولا تأخير، 
 تخلةل أو خالف شرط من الشروط الموضح  في الوثيق  التي تم الاتفاق علةيها بين الطرفين.إلا إذا 

سادسا: يتوجب علةى المشترك الالتزام بدفع الاشتراكات بناء علةى العقد والوثيق  التي تم الاتفاق علةيها من قبل الطرفين، وفي 
 الاجراءات المتبع  حولها وهي:حال عدم سداد المشترك للاشتراكات الشهري  فإن الشرك  قد بينت 

إذا لم يسدد المشترك مبلةغ الاشتراك خلال ثلاثين يوما من تاريخ استحقاقه ولم تستلةمه الشرك  )بصفتها المديرة( فسوف يترتب 
 علةى ذلك:

استمرار سريان الوثيق  طالما كان رصيد حساب الاستثمار الخاص بالمشترك كاف لدفع رسوم الاشتراك بصندوق  .1
 كين وجميع الرسوم الأخرى ذات الصلة .المشتر 

إذا لم يتوفر رصيد كاف بحساب الاستثمار الخاص بالمشترك لسداد رسوم الاشتراك وجميع الرسوم الأخرى ذات الصلة   .2
لشهر كامل علةى الأقل فإن هذه الوثيق  سيتوقف سريان جميع تغطياتها ومزاياها، مع منحه مهلة  زمني  لإعادة سرياهاا 

 .(5)وثيق  مستقبل حصاد التقاعد_تكافل الراجحي، ص وما، وتعد لاغي  إذا انتهت المدةي 180مدتها 
 ثالثا: التحديات والاشكالات التي تواجه تطبيق عقد الوكالة بالاستثمار

إن من أهم التحديات والاشكالات الشرعي  التي تواجهها الشركات في تطبيق عقد الوكال  الخالص  والمعدل  في عملةي  
 الاستثمار ما يلةي:

عدم تحديد أجرة الوكال  مسبقا في العقد أو تحديد سقفين أدنى وأعلةى للةمصروفات الفعلةي  لإدارة الاستثمار، وعدم  .1
التحديد سيؤدي إلى الوقوع في الجهال  والغرر الفاحش المبطل للةعقد، وقد نص علةى ذلك الحديث النبوي )من 

 .(6/198، ) البيهقي استأجر أجيرا فلةيعلةمه أجره(
وفيما يخص الوكال  المعدل ، وبخلاف العمل أو الرأي السائد عند الهيئ  الشرعي  والمجلةس الاستشاري الشرعي في  .2

 البنك المركزي الماليزي فإنه لا يجوز الاتفاق علةى أخذ نسب  معين  من الفائض التأميني أو أرباح ما تبقى من عملةي  
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لأن أصل العقد مبني علةى عقد الوكال  بأجر، وليس عقد المضارب ، والفرق بيّن بينهما الاستثمار، كمبلةغ إضافي أو جعال  

 من حيث المبدأ والأحكام والمفهوم والغاي .
 الفقرة الثانية: حكم تطبيق الشركة لعقد المضاربة

، وقد (5/19دام  ، ( و)ابن ق2/362)ابن رشد،  إن عقد المضارب  من العقود الشرعي  التي أجمع العلةماء علةى مشروعيته
تَ غُونَ مِنْ فَضْلِ دلت نصوص القرآن والسن  علةى ذلك منها:   الَّهِِ  منها قول الله عز وجل: ﴿وَآخَرُونَ يَضْربِوُنَ في الْأَرْضِ يَ ب ْ

، وفي حديث حكيم بن حزام قوله: "أنه كان يشترط علةى الرجل إذا أعطاه مالا مقارض  يضرب له به (20)سورة المزمل: آي 
ألا تجعل مالي في كبد رطب  ولا تحملةه في بحر، ولا تنزل به في بطن مسيل، فإن فعلةت شيئا من ذلك فقد ضمنت مالي" 

 ، وغيرها من الأدل .(5/294)الألباني، 
ويعد هذا العقد من الأدوات الهام  في عملةي  الاستثمار في العصر الحاضر؛ لاشتماله علةى عدة مزايا وخصائص فريدة من 

تمويل _البديل للةقرض الربوي، إضاف  إلى التوظيف والعمل معا علةى تحقيق أرباح مشترك  بين المستثمرين، فضلا عن حيث ال
فتح آفاق واسع  في المجتمع بمساهم  الغني والفقير وتعاوهاما معا في إحداث توازن اجتماعي واقتصادي ترقى من خلالها 

 المجتمعات. 
 أولا: مفهوم عقد المضاربة

 عقد المضارب  بأنه: "أن يدفع رجل ماله إل آخر يتجر له فيه، علةى أن ما حصل من الربح بينهما حسب ما يشترطانه"يعرف 
 .(5/19)ابن قدام  ، 

وعند المتأخرين عرف بأنه: "عقد بين اثنين يتضمن أن يدفع أحدهما للآخر مالا يملةكه ليتجر فيه جازء شائع معلةوم 
 .(2/34)الجزيري،  نحوهما مخصوص "من الربح كالنصف أو الثلةث أو 

 نستنتج من التعريفات السابق  عدة أمور مهم :
دلت التعريفات الواردة في عقد المضارب  علةى معنى قيم ونبيل وهي الاشتراك والتعاون بين طرفين أو أطراف متعددة  .1

 مثل في الربح المالي. أحدهما بالمجهود المالي والآخر بالبدني بغي  الحصول علةى المنفع  المتبادل  المت
ن أركان عقد المضارب  تتكون من: أولا: العاقدان، وهما الطرفان في العقد، الطرف الأول المكون من صاحب المال إ .2

سواء شخص أو أكثر، والثاني صاحب الجهد والعمل سواء شخص أو أكثر، ثانيا: الصيغ ، وهو أن يأتي صاحب المال 
 ارة تدل ل به والربح حسب الاتفاق، وأن يرد علةيه الطرف الآخر بعبباللةفظ أو كتاب  بعبارة تدل علةى الإذن بأخذ المال والعم
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علةى الرضى أو القبول أو الموافق  ونحوها، ثالثا: المعقود علةيه، والمقصود بذلك المال والعمل وما ينتج من ذلك أرباح أو 

 خسارة.
 ثانيا: صورة تطبيق الشركة لعقد المضاربة في العلاقة الاستثمارية

عقد ا لمضارب  من العقود البارزة والهام  في استثمار صندوق التأمين وفقا للةمبادئ الشرعي ، والذي يتميز بتنظيم العلاق  يعد ّ
التعاقدي  في الجانب الاستثماري بين المشتركين والشرك  )المديرة لصندوق التأمين(، ويمكن توضيح الصورة العام  لتطبيق العقد 

 التالي:علةى العلاق  الاستثماري  هنا  ك
تعمل الشرك  بصفتها مديرا لعملةيات التكافل دون أجر علةى أن يتحمل حساب التكافل النفقات الإداري  المتعلةق   .1

 بتلةك العملةيات.
 ويكون المشتركون هنا )أرباب المال( والشرك  هي )المضارب(. .2
 التكافل. نياب  عن المشتركين فيوعلةى هذا الأساس فإن الشرك  تدير مخاطر كلا من أنشط  الاستثمار وأعمال التأمين  .3

أي تقوم شرك  التأمين بإعداد عقد التأمين التعاوني وفق الضوابط والمبادئ الشرعي ، موضحا الجوانب المتعلةق  بأمور التأمين 
صندوق لةوالعقود الناظم  لها خصوصا ما يتعلةق بعملةي  الاستثمار المبني علةى عقد المضارب ، كما تقوم الشرك  بحكمها المديرة ل

 بفصل الاشتراكات إلى صندوقين يكون الأول خاص بعملةيات التأمين وتغطي  احتياجات المشتركين، ويكون الثاني للاستثمار.
 .(1)وثيق  تغطي  الرعاي  الصحي ، ص وتتقاضى الشرك  نصيبا من أرباح الاستثمار علةى شكل نسب  مئوي  .4

ع  الإسلامي  الاستثمار يمكن لنا القول بأن التطبيق متوافق مع أحكام الشريوبتحلةيلةنا لتوصيف العقد الناظم في عملةي  
 وضوابطها، وتوضيح ذلك في النقاط الأساسي  التالي :

ن علاق  الشرك  بإدارة عملةيات التأمين مبين  علةى عقد الوكال  الخالص  إذ يتحمل صندوق التأمين كاف  تكاليف إأولا: 
 عملةيات التأمين.

لشرك  تقوم باستثمار الأموال الموجودة في الصندوق والمخصص  للاستثمار بناء علةى عقد المضارب ، فيكون المشتركون ن اإثانيا: 
 هي المضارب.فأرباب المال وأما الشرك  

وفرها هو ن من أهم الشروط التي يلةزم تإثالثا: فصل صندوق التأمين إلى قسمين خاص للةتأمين وخاص للاستثمار، حيث 
 ضيح رأس المال المراد استثمارها.تحديد وتو 

رابعا: تستثمر الشرك  في جميع المجالات والوسائل حسب الضوابط والأحكام الشرعي  التي بينها العلةماء، فضلا عن حصول 
 الموافق  من قبل الهيئ  الشرعي  لها.
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 .خامسا: أن الربح معلةوم وموزع بالنسب  المئوي  التي اتفق علةيها الطرفان في الوثيق 

 ثالثا: التحديات والاشكالات التي تواجه تطبيق عقد المضاربة
 أولا: ما يخص الاجراءات الفني  

 الانسحاب المفاجي للةمشتركين في عملةي  التأمين والاستثمار دون إعلام مسبق. .1
قلة  الخبرة في مجال الاستثمارات الدولي  بالنسب  لشرك  التأمين ومن ثم تعرض شرك  التأمين إلى الانعماس في الديون  .2

 ومن ثم إلى إفلاس. 
 ثانيا: ما يخص بضوابط الاستثمار وأخلاقياته

ها لدى أموالهعدم تحري الكثير من الشركات لقواعد الشرعي  الحاكم  لعملةيات الاستثمار، ومن ذلك استثمار  .1
المصارف الإسلامي ، والمعروف أن البعض منهم لا يلةتزم بدق  في توظيف أمواله، وبعضها يجري عملةي  إعادة التأمين 

 .(16)أحمد دنيا، ص في شركات تأمين تجاري 
رة اقيام شركات التأمين باستثمارات غير مشروع  كالاشتراك في مشروعات وأسهم وتجارات محرم  شرعا كالخمور وتج .2

 المخدرات والرهان وغيرها.
 ثالثا: ما يخص جانب العلاق  التعاقدي 

علةى الرغم من إمكاني  تطبيق عقد المضارب  في عملةي  استثمار صندوق التأمين، إلا أنه تبين لبعض العلةماء والباحثين المختصين 
 لم يكن -علةى وجه التحديد-عدل  أن عقد المضارب  الم (106)صوالحي وغالي  بوهدة، صو (106ص )لال الدين،  منهم:

نفس طريق  تعمل هذه الصيغ  بمناسبا وملائما عند تطبيقه علةى عملةي  الاستثمار في صندوق التأمين الإسلامي حيث 
المضارب  الخالص  مع فارق جوهري، وهو تحويل عوائد الاستثمار إلى صندوق التكافل وإضافتها للةفائض التأميني )بوصفه 

فقه بين أقساط التأمين والتعويضات الفعلةي (، ثم يقسم الكل بين الشرك  والمشتركين بناء علةى نسب  مئوي  مت الفارق الايجابي
 ، ومن ضمن الإشكالات:(106)صوالحي وغالي  بوهدة، ص علةيها مقدما

ذا النموذج لهالصف  التعاقدي  الشرعي  التي تربط المشترك بالصندوق، فهو مستثمر ومتبرع في الوقت نفسه، والمطبقون  .1
لا يبينون الترتيب التعاقدي الذي يجب أن يراعى لمعرف  الحقوق والواجبات لكلا الطرفين، الأمر الذي يجعل العملةي  شبيه  
بعقدين في عقد واحد، أحدهما مبني علةى المضارب  والثاني علةى التبرع، وكلاهما لا يضمن فيه رأس المال شرعا، اللةهم إلا إذا 

 ترتيب في التعاقد علةى أساس حيث دخول المشترك في المضارب  أولا ثم التبرع ثانيا، ويكون ذلك بعقدين روعي مثل هذا ال
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منفصلةين. لكن يبقى الإشكال في تحديد العقد الأصلةي من العقد التبعي بالنسب  للةمشترك الذي غالبا ما يكون جاهلا 

 التكافلةي. بحقيق  الصف  التعاقدي  التي بموجبها يوقع وثيق  التأمين
لا يكون التأمين تأمينا إلا إذا التزمت الشرك  بالتعويض في حال  حدوث الخطر المؤمن منه، ويتمثل الإشكال الفقهي  .2

 في عدم شرعي  ضمان رأس المال في المضارب ، والالتزام بالتعويض ضمان، والضمان هنا غير جائز.
لجبر عجز الصندوق قد يثير شبه  ضمان رأس مال إلزام الشرك  من طرف الجهات الإشرافي  بمنح قرض حسن  .3

 المضارب ، وهو ما يخالف شروط عقد المضارب  الشرعي .
 في هذا النموذج يعالج الفائض التأمين بوصفه ربحا قابلا للةتوزيع في القوائم المالي  للةشرك ، وهو ما يطرح إشكالا فقهي  .4

دفوع  خلال ناه ربحا، وذلك لنقصان رأس المال نتيج  للةتعويضات الميتمثل في عدم شرعي  تقاسم الفائض التأميني إذا اعتبر 
. وفي المقابل فقد أجاز (107)صوالحي و غالي  بوهدة، ص السن  المالي ، والمعروف فقها أن الربح هو ما زاد علةى رأس المال

اطر المشاركين، ا الجيدة لصندوق مخبعض العلةماء القيام بمثل هذه الممارس  من منطلةق وجوب مكافأة شرك  التكافل علةى إدارته
 .(18)لال الدين، ص وذلك من خلال حصول الشرك  علةى رسوم الأداء التي يتم دفعها من صندوق مخاطر المشاركين

بينما الإشكال الذي قد يطرأ علةى عقد المضارب  الخالص  فيما لو تم دمج الصندوقين )اشتراكات هيئ  المشتركين(  .5
حيث يحتوي هذا  .الذي خصص الأول لدفع التعويضات وتكلةف  المخاطر التي وقعت والثاني للاستثمارمن أجل الاستثمار؛ 

العقد حينها علةى أمور غامض  وثغرة شرعي  وفني  بناء علةى الدمج، وتتمثل في دفع الاشتراكات للاستثمار كون المشارك هنا 
رب المال وفي الوقت نفسه استخدامه للةتعويضات ودفع احتياجات التأمين وإعادة التأمين وغيرها، فضلا عن أن توزيع الأرباح 

ال وليس من الربح وهو مخالف لأحكام المضارب ، بالإضاف  إلى تحول الغاي  الأساسي  من التكافل إلى سيكون من رأس الم
 الربح.

 :الخاتمة وأهم النتائج
 ا وهي:هوفي ختام هذه الدراس  نأتي إلى بيان أهم الأمور المستفادة من

ف ، وأن ات والهيئات الشرعي  المختلةأن عقد التأمين التعاوني مشروع قد أكد علةى ذلك المجامع الفقهي  والمؤسس .1
مشروعي  جميع أعمال التأمين التعاوني من صياغ  العقد والشروط وآليات دفع الاشتراكات والاستثمار والفائض 

 وغيرها مستمدة من مبادئ الشريع  الإسلامي  وأحكامها.
لاستثمار، ين التقلةيدي منها: عملةي  اأن هناك عدة مزايا أساسي  وواضح  بين صناع  التأمين التعاوني وصناع  التأم .2

حيث أن الاستثمار في الأولى مبني  علةى عقود شرعي  تنظم العلاق  ما بين المشتركين والشرك ، وأما الثاني  فلا توجد 
هذه العقود والتنظيمات، فضلا عن أرباح عملةي  الاستثمار، حيث أن في الأولى يكون للةمشتركين نصيب من 

 اني  تعود للةشرك  فقط دون المشتركين.الأرباح، بينما الث
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أن لكل من عقدي الوكال  بالاستثمار والمضارب  خصائص ومميزات وضوابط وشروط وأحكام لا بد للةشرك  الالتزام  .3

 بتطبيقها.
 التوصيات:

لاستثماري االتأكيد علةى أهمي  دور الهيئ  الشرعي  في الشرك  من أجل ضمان سير أعمال الشرك  خصوصا في الجانب  -1
 علةى الوجه الصحيح.

التعاون بين مؤسس  النقد العربي السعودي وشركات التأمين التعاوني من أجل الوصول إلى أرقى المستويات في  -2
 الأنظم  والخدمات والمنتجات ونحوها.

ذلك عن و  الاستفادة من تجارب شرك  تكافل الراجحي في تطبيق العقود الشرعي  الناظم  لعملةي  الاستثمار، ضرورة -3
طريق برامج التعاون المتبادل  أو الاتفاقيات في تقاسم المنتجات مثلا أو المساهم  في عملةي  الاستثمار وغيرها من 

 البرامج التي تحقق المصالح المشترك .
 قائمة المصادر والمراجع

  الرياض: شرك  تكافل  النظام الأساس لشرك  تكافل الراجحي.م(. 2012) .شرك  تكافل الراجحي

 الراجحي.

الرياض: شرك  تكافل  نشرة إصدار أسهم حقوق أولوي  لشرك  تكافل الراجحي.م(. 2015) .شرك  تكافل الراجحي
 الراجحي.

 د.م: دار الدعوة. المعجم الوسيط.إبراهيم مصطفى وآخرون. )د.ت(. 

 بيروت: دار الكتب العلةمي . ،(. تحقيق محمد عبد القادر3)الإصدار ط السنن الكبرىم(. 2003أحمد بن الحسين البيهقي. )

لإسلامي  مؤتمر التأمين التعاوني أبعاده وآفاقه وموقف الشريع  ام(. المشاكل التي تواجه التأمين التعاوني. 2010رابع  عدوي . )
 . عمان: الجامع  الأردني .منه

عاوني أبعاده مؤتمر التأمين التالتكافلةي الأسس الشرعي  والمعايير الفني .  م(. قوانين التأمين2010رياض منصور الخلةيفي. )
 عمان: الجامع  الأردني .. وآفاقه وموقف الشريع  الإسلامي  منه

مؤتمر الاستثمار والتمويل في فلةسطين بين آفاق التنمي  (. الضوابط الشرعي  لاستثمار الأموال. 2005زياد مقداد. )
 فلةسطين: كلةي  التجارة بالجامع  الإسلامي .. والتحديات المعاصرة
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 .مؤتمر مجمع الفقه الإسلامي الدولي في الدورة العشرونم(. الدور التنموي للةتأمين التعاوني. 2012شوقي أحمد دنيا. )
 الجزائر: المجمع الفقهي الإسلامي.

 (. بيروت: دار الكتب العلةمي .2ار ط)الإصد الفقه علةى المذاهب الأربع م(. 2003عبد الرحمن بن محمد الجزيري. )

 القاهرة: مكتب  القاهرة. المغني.م(. 1968عبد الله بن أحمد ابن قدام  . )

 بيروت: دار البشائر الإسلامي . .1الطبع   .بحوث في فقه المعاملات المالي  المعاصرةم(. 2001علةى محي الدين القره داغي. )

مي مؤتمر المجمع الفقه الإسلام(. الاستثمار في صناع  التكافل أبعاده وأحكامه ومشاكلةه. 2012محمد أكرم لال الدين. )
 (. الجزائر: المجمع الفقهي.30-1)الصفحات  الدولي في دورته العشرين،

علةي محمد وعادل أحمد(  (. ) تحقيق:2)الإصدار ط بداي  المجتهد وهااي  المقتصدم(. 2000محمد بن أحمد ابن رشد. )
 بيروت: دار الكتب العلةمي .

وموقف  مؤتمر التأمين التعاوني أبعاده وآفاقهم(. تشريعات التأمين التعاوني وعقوده ووثائقه. 2010محمد سعدو الجرف. )
 عمان: الجامع  الإردني . الشريع  الإسلامي  منه.

 (. بيروت: المكتب الإسلامي.2)الإصدار ط أحاديث منار السبيلإرواء الغلةيل في تخريج م(. 1985محمد ناصر الألباني. )

 ه(. الكويت: وزارة الأوقاف والشئون الإسلامي .1427(. )2)الإصدار الطبع   الموسوع  الفقهي  الكويتي 

 الموقع الرسمي لشرك  تكافل الراجحي. )بلا تاريخ(.

https://www.alrajhitakaful.com/Arabic/Pages/AboutUs/ShariahCommitment/ShariahCommittee.aspx. 

. منه مؤتمر التأمين التعاوني أبعاده وآفاقه وموقف الشريع  الإسلامي م(. الاستثمار في التأمين التعاوني. 2010هايل داود. )
 عمان: الجامع  الأردني .

 المنام : هيئ  المحاسب  والمراجع . الشرعي .المعايير م(. 2010هيئ  المحاسب  والمراجع  للةمؤسسات المالي  الإسلامي . )
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 م(. الرياض: شرك  تكافل الراجحي.2016وثيق  تغطي  الرعاي  الصحي . )

 (. الرياض: شرك  تكافل الراجحي.2016وثيق  مستقبل حصاد التقاعد_تكافل الراجحي. )

 دمشق: دار الفكر. الفقه الإسلامي وأدلته.وهب  الزحيلةي. )د.ت(. 

م(. إشكالات نماذج التأمين التكافلةي وأثرها في الفائض التأميني رؤي  فقهي  نقدي . 2013ي، و غالي  بوهدة. )يونس صوالح
 .34مجلة  التجديد، المجلةد السابع عشر، العدد 

 

 
 
 


